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einer umfassenden Analyse wann Forderungen ent-
stehen);
Schulden, die wahrend der Stundung entstanden
sind (Masseschulden, wenn mit Zustimmung des
Sachwalters entstanden, Art. 306 Abs. 2 Ziff. 2 und
310 Abs. 2 SchKG, ansonsten Nachlassforderungen,
Art. 310 Abs. 1 1. Satz in fine SchKG; S. 281 ff.);

– Schulden, die nach richterlicher Genehmigung ei-
nes ordentlichen Nachlassvertrages entstanden sind,
wozu nach Auffassung des Autors auch Raten aus
Dauerschuldverhaltnissen far diesen Zeitraum ge-
hOren (keine Einschrankungen, S. 319 ff.);

– Schulden, die von der Masse nach Genehmigung
eines Nachlassvertrages mit Vermogensabtretung
eingegangen oder tibernommen worden sind (Mas-
seschulden, «Dettes de la masse», S. 323 ff.) und
schliesslich
Schulden, die nach Genehmigung eines Nachlass-
vertrages mit Vermogensabtretung entstanden sind,
aber weder von der Masse eingegangen, noch tiber-
nommen worden sind (nach Auffassung des Autors
keine Nachlassforderungen, sondern nur den Nach-
lassschuldner persOnlich betreffende Forderungen,
«Dettes dans la masse», S. 325 ff.; fiinf Ausnahmen:
1. Mietzinsforderungen, soweit sie noch durch ein
Retentionsrecht geschiftzt sind; 2. Forderungen des
Mieters, wenn nach der Verwertung der Erwerber,
der Immobilie den Mietvertrag vorzeitig auflOst;
3. Forderungen der Arbeitnehmer wegen vorzeiti-
ger AuflOsung des Arbeitsvertrages; 4. Forderungen
der Arbeitnehmer fiir Riickgabe von Sicherheiten;
5. Forderungen aus einem Leibrentenvertrag). Der
Autor anerkennt selbst, dass diese Losung bei Forde-
rungen aus Dauerschuldverhaltnissen nicht befrie-
digend ist und begriisst den neuen Art. 211a SchKG
gemass Botschaft vom 8. September 2010 (S. 380 ff.).
Bei Dauerschuldverhaltnissen werden im Falle eines
Vertragseintrittes nur die nach richterlicher Geneh-
migung des Liquidationsvergleiches entstandenen
Forderungen Masseschulden (S. 374).

Im 3. Teil behandelt ROBERT-TISSOT das Schicksal der
Vertrage im Nachlassvertrag. Es geht hierbei urn die fol-
genden aus dem Konkursrecht her bekannten Sachver-
halte:

Keine automatische Auflosung der Vertrage, ausser
das Gesetz sehe dies ausdriicklich vor. Im Falle ei-
ner gesetzlichen AuflOsungsldausel unterscheidet der
Autor je nach Vertragstypus, ob diese bereits mit der
Stundung oder erst bei Genehmigung eines Nach-
lassvertrages mit Vermogensabtretung oder auch bei
Genehmigung eines ordentlichen Nachlassvertrages
ihre Wirkung entfaltet (S. 424 ff.).

– Der Vertragsrlicktritt gemass Art. 107/109 OR ist
wahrend der Stundung moglich, aber nach Geneh-
migung eines Liquidationsvergleichs nicht mehr zu-
lassig (S. 417,473 ff.).

– Zulassigkeit von Vertragsklauseln fiir den Insolvenz-
fall, soweit damit nicht dem Vertragspartner eine

Mehrleistung versprochen wird, auf die er ansonsten
keinen Anspruch hat (S. 433 ff.).
Einrede der Zahlungsunfahigkeit (Art. 83 OR, S.
449 ff.), wobei hier ein Riicktritt wahrend der Stun-
dung entgegen der herrschenden Lehre Anspruch
auf Schadenersatz geben soil (S. 456).
Mit Genehmigung eines Nachlassvertrages sollen die
vor der Stundung entstandenen Realforderungen in
Geidforderungen umgewandelt werden (Art. 211
Abs. 1 SchKG, S. 461 ff.) und zwar nach Auffassung
des Autors auch im Falle eines Dividendenvergleichs
(anders HARI im vorstehend rezensierten Werk und
die h.L.). Vorbehalten bleiben besondere Bestim-
mungen im Arbeits- und Mietrecht (S. 464 ff.).

Es folgen Ausfiihrungen zu den einzelnen Vertragen
mit einer Darstellung, inwiefern die dargestellten allge-
meinen Grundsatze durch Spezialnormen ersetzt wer-
den (S. 477-843).

Das Werk schliesst mit einer Zusammenfassung
(S. 845 ff.), Vorschlagen de lege ferenda, wobei insbe-
sondere eine detaillierte Regelung vorgeschlagen wird,
wann genau im Laufe eines Nachlassverfahrens ein Ver-
trag von Gesetzes wegen aufgelost wird (S. 863 ff.), und
einem ausfahrlichen Schlagwortregister.

Es handelt sich bei dieser (mit dem Prof. Walther
Hug-Preis ausgezeichneten) Arbeit urn ein ausserst ge-
wissenhaftes Werk; es wurde die gesamte Judikatur und
Literatur umfassend verarbeitet. Jurisprudenz ist sam-
meln und ordnen, dies ist ROBERT-TISSOT hervorragend
gelungen. Die Systematik ist in sich stimmig, die Spra-
che klar und leicht verstandlich.

Kritisieren mag man, dass der Autor de lege lata
der Theorie folgt, wonach Forderungen aus Dauer-
schuldverhaltnissen, die nach der Genehmigung eines
Liquidationsvergleiches entstanden sind, keine Nach-
lassforderungen, sondern Forderungen gegen den
Nachlassschuldner personlich sind, obwohl dies vom
Autor selbst als unbefriedigend bezeichnet wird und in
der Praxis (z.B. bei der Liquidation der Swissair) auch so
nicht immer gehandhabt wird.

Irritierend wirkt auf den ersten Buick der Umfang des
Werkes von 907 Seiten (Mid. Schlagwortregister). So-
weit jedoch das Konzept des Autors verfolgt wird, zuerst
einen allgemeinen und dann einen besonderen Teil zu
verfassen und hierbei alle Eventualitaten und die gesam-
te Judikatur und Doktrin zu verarbeiten, war eine
zere Fassung nicht moglich. Die Arbeit enthalt auch kei-
ne Redundanzen, sondern prazise Verweisungen. Man
wird von ROBERT-TISSOT gewiss wieder hOren. 	 D. St.

JURG ROTH, Sanierungsdarlehen: Nachrang, Gleichrang,
Vorrang, Diss. Basel, Basel 2009

Publiee en 2009, la these de JURG ROTH a pour titre «Sa-
nierungsclarlehen: Nachrang, Gleichrang, Vorrang». Cette
these est consacree a un sujet d'actualite – le pret d'as-
sainissement – compte tenu notamment de la revision
desormais aboutie du droit suisse de l'assainissement.
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L'auteur commence par decrire les situations de crise
au sein d'une entreprise, dont la resolution necessite
l'obtention de «new money» a defaut de quoi
lite pourrait devenir definitivement consommee. Or, les
diverses parties prenantes liees a l'entreprise ont la plu-
part du temps des interets convergents qui les menent a
preferer la perspective d'un assainissement plutOt que
celle d'une liquidation (creancier, partenaire contrac-
tuel, membre du conseil d'administration, etc.). La dif-
ficulte de l'exercice reside dans l'idee que l'entite solli-
citee en vue de l'octroi d'un pret sera bien souvent tres
reticente a s'executer compte tenu des difficultes dans
lesquelles se trouve l'emprunteur. En d'autres termes,
quelles sont les perspectives de remboursement aux-
quels peut s'attendre le preteur?

Dans certaines circonstances, la creance en rem-
boursement du pret d'assainissement sera postposee
(Nachrang) de fawn a placer certains creanciers devant
leurs responsabilites et a ne pas porter prejudice aux
expectatives de repartition des actifs en faveur de tiers
creanciers si une faillite devait neanmoins etre pronon-
cee. Une autre optique consiste a s'assurer que le preteur
en vue d'un assainissement soit, en cas de liquidation
ulterieure, au moins place sur un pied d'egalite par rap-
port aux creanciers preexistants (Gleichrang). La troi-
sieme optique consiste a assurer aux mimes préteurs
un privilege vis-à-vis des autres creanciers (Vorrang)
lorsque cette solution seule permet d'obtenir un tel pret.

Dans une partie subsequente, l'auteur se livre a une
analyse detainee des enjeux du pret d'assainissement a la
lumiere de la reforme du droit de l'assainissement en vi-
gueur en Allemagne depuis le 1 novembre 2008, avant
de se lancer dans une analyse de droit compare avec
d'autres pays (Autriche, Italie, Espagne, USA, Royaume-
Uni et France notamment).

S'ensuit une analyse economique des enjeux sous
deux approches differentes: 1'OAR (Okonomische Ana-
lyse des Rechts) et BLE (Behavioral Law and Economics).
L'auteur compare ces deux perspectives avant de se lan-
cer dans une analyse economique tres technique et tres
poussee des enjeux juridiques du renouvellement de ca-
pital a la lumiere des nombreux interets, parfois contra-
dictoires, qui y sont lies, tout en abordant ces problema-
tiques dans le processus d'un assainissement.

Sur la base de ces analyses tres completes ainsi que
de son approche de droit compare, l'auteur aborde le
theme sous Tangle du droit suisse. Tout d'abord de lege
lata: l'ouvrage propose une etude complete des per-
spectives juridiques du renouvellement de capital dans
l'optique du Nachrang, non sans aborder la problema-
tique delicate de prestations operees a l'interieur d'un
groupe de societes en vue d'assainir telle ou telle entite
du groupe. Toujours de lege lata en droit suisse, l'auteur
se place ensuite dans la perspective opposee consistant
a octroyer un privilege au pourvoyeur d'un pret d'as-
sainissement, tout en en analysant les consequences au
gre des diverses issues procedurales auxquelles pourra
mener la tentative d'assainissement (ajournement de
faillite, faillite, procedure concordataire).

Fort de tous ces constants, l'auteur emet alors di-
verses propositions de lege ferenda a l'attention du le-
gislateur qui — a l'epoque, puisque le processus legislatif
est desormais acheve — etait en charge de la revision du
droit suisse de Passainissement. Pour l'essentiel, ces pro-
positions consistent a se premunir contre des tentatives
d'assainissement paraissant d'emblee infructueuses,
tout en formalisant certaines exigences incontournables
si on songe a maximiser les chances d'une procedure
d'assainissement fructueuse: prevoir une phase de sur-
sis commencant suffisamment tot pour s'assurer d'une
certaine efficience du processus, adapter le droit de la
faillite a ces nouvelles donnees (en particulier quant aux
effets de la faillite sur les contrats) et faciliter l'obtention
de capitaux pendant les periodes de crise necessitant un
assainissement.

Tant le sujet traite par JURG ROTH que la methode uti-
lisee rendent l'ouvrage fort interessant. Le serieux de la
demarche est appuye par un appareil critique tres etendu
comprenant egalement — ceci est a saluer — de references
substantielles a la doctrine francophone. Meme si l'on
peut penser qu'une structure allege aurait permis un
ouvrage un peu moins volumineux, on est impressionne
par la qualite de l'analyse a la fois approfondie, variee et
multidisciplinaire. A ce titre, tant les nombreuses refe-
rences a des concepts de mathematique financiere que
l'approche sous l'angle du droit economique conferent
a cet excellent ouvrage un aspect novateur qui en rend la
lecture tres profitable. 	 N.J.

DOMINIC STAIBLE, Die Online-Auktion als alternative Ver-
wertungsmassnahme im schweizerischen Schuldbetrei-
bungs- und Konkursrecht, Diss. Basel, Zurich/St. Gallen
2010

Publiee en 2010, la these de DOMINIC STAIBLE a pour
titre «Die Online-Auktion als alternative Verwertungs-
massnahme im schweizerischer Schuldbetreibungs- und
Konlcursrecht». L'ouvrage est consacree a une institution
appelee a prendre de l'importance, a savoir les ventes
aux encheres online, dont l'auteur se demande si elles ne
pourraient pas s'envisager comme une alternative dans
le cadre des modalites d'execution qui prevalent au sein
de la LP.

L'auteur commence par proposer une analyse econo-
mique du processus des encheres puis aborde les moda-
lites qui regissent les ventes aux encheres online. S'ensuit
une approche juridique de la realisation dans le contexte
du droit suisse de l'execution forcee, envisage sous
l'angle des encheres forcees, de la vente de gre a gre (art.
130 et 256 LP), de la session du droit d'agir (art. 260 LP),
de la dation en paiement (art. 131 al. 1 LP) ainsi que de
procedures speciales de realisation concernant les droits
de propriete intellectuelle, l'usufruit ou encore les indi-
visions (art. 132 LP). L'auteur procede a une analyse de
la nature juridique de l'acte d'adjudication, tout comme
de la vente de gre a gre, puis parvient a la conclusion,
sources jurisprudentielles et doctrinales a l'appui, qu'en
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